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M CARKETS Situacia na akciovom trhu sa podstatne zlepsSuje Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

- - . - ' hodnoty z predoslého obchodného dita
Minuly tyzdeit mal na trhy najvacsi vplyv guvernér Eurdpskej centralnej banky, Mario yZzp

Draghi. Ten prispel volatilite na trhu svojim Stvrtkovym prihovorom.Na prihovore sa | [|1qax BODY
vyjadril ku vSetkym oblastiam z pohl'adu eurozony, ku ktorym sa vyjadrit dalo. Kurz
Hlavnou témou boli urokové sadzby. Tie nakoniec (ako sa o¢akéavalo) ostali ponechané |~ Spolocnost  Mena tyzden rok
na povodnej urovni 0.05 %. Draghi d’alej dodal, Zze sa obava, ako sa bude vyvijat SR - SAX soDy 2837 03 35.9
inflacia v nasledujuicom obdobi. Rast inflacie moze byt stile prili§ vysoky ciel’

% zmena za

a smerom nahor by jej pomohla rastica cena ropy. ECB v8ak spravi pre rast inflacie = ¢R - PX BODY 986.4 16 4.2
cokol'vek — ak to bude potrebné, od decembra sa stanovia d’alSie potrebné stimuly &gz czK 483.4 -1.0 -17.6
a Eurépska centralna banka bude pokracovat’ v kvantitativnom uvol'iovani. Vyhldsenim | komerénib. czk = 5189.0 2.1 8.2
dokonca ,,ohrozil“ zakladnu depozitni sadzbu. Je moznost, Ze bude ,,zrezana“ na — 0.20 Unipetrol czK 1495 -1.8 14.1
percenta. Na druhej strane, na akciové trhy priniesol Draghi pozitivne spravy a vyjadril NWR czK 02 53 673
sa, ze spolo¢nostiam v ramci eurozone bude nasledujiice obdobie priat. Na vyhlasenie PL-WIG20 BoDY 2 107' 4 _0'7 i 13' ]
promptne reagovalo euro, ktoré oproti dolaru stratilo v priebehu Stvrtka priblizne 2 ’ ’ ’
percentd. Situdcia za to bola uplne opacna pri akciovych indexoch. Nemecky DAX vo KGHM PLN 982 45 218
Stvrtok minulého tyzdia zhodnotil o 2.48 percenta a smerom nahor so sebou zobral aj = PEKAO PLN 1550 01 -137
akciové indexy ostatnych krajin Eurdpy. Francizsky CAC rastol pocas $tvrtého difa | PKN Orlen  PLN 640 -08 522
02.28 percenta, taliansky FSTE MIB orovné 2 % a Eurostoxx podobne ako DAX, PKO BP PLN 301 -02 -178
0 2.47 percentualneho bodu. Pozitivna nalada na akciovom trhu sa nasledne premietla aj HU-BUX  BODY 21883.8 -0.6 26.5
na trh azijsky, ktorému naviac pomohol japonsky index manazérov (ten vzrastol ~MOL HUF 13200.0 0.8 12.7
z hodnoty 50.2 na hodnotu 50.7) a printtil indexy vychodnych krajin zhodnocovat. = Mtelekom  HUF 382.0 ~-1.3 14.4
NIKKEI v predposledny obchodny deni v tyzdni ziskava 2.11 percenta (a dosiahol = QTP HUF 56480 -1.6 40.1
hodnotu vy$§iu ako 18900 JPY) acinsky SHANGHAI composite pridava 1.3 | Richter HUE 47020 -0.3 24.0
percentudlneho bodu. Vyhl'ad na akciové trhy je pozitivny a do budicna sa nadalej = Ay.-ATX  poby 24680 3.4 14.9
postupne zlepSuje. Zo zatiatku tyzdfa to vSak vyzeralo inak. Uplne inak. Spravy z Ciny | grste Bank EUR 268 1.9 46.2
na zaCiatku tyzdia hovorili o stile spomal'ujuicom sa HDP, ktoré sice pokorilo omv AG EUR 254 0.4 21
ocakavané hodnoty, no prirastkova hodnota 6.9 % bola najnizSou od aprila 2009. Raiffeisen  EUR 145 28 16
Nakoniec v8ak bola potvrdena pritomnost’ bykov na trhoch. Utorok, ten sa zacal ' ' '
Telekom AU EUR 57 84 -1.0

vyhlasenim ¢lena RBA, Ridouta. RBA ma na najbliz§ie obdobie tlohu vyvinat' taky

ekonomicky model, ktory zvysi jej produktivitu ekonomiky. Nemeckym a eurdépskym DI== DEVE a7l 6y 2.2

datam utorok neprial. Index cien vyrobcov Nemecka sa z mesiaca na mesiac zhorsil (- E:ON EUR 9.9 41 -254
0.4 vs. otak. - 0.2) ataktie? poklesol bezny tget platobnej bilancie eurozény (z = Siemens EUR 900 71 3.9
o¢akavanych 20.1 mld. € na 17.7 mld. €). Vysledky za to priali Amerike. Novozacaté = Allianz EUR 156.1 5.2 26.6
stavby domov obhajili mesaény rast a z o¢akavného 1.4 percenta rastii na 6.5 %. Na ¢o = FRA-CAC40 BoDY 49204 4.6 18.3
sa spoliehali mnohi investori a $pekulanti, bol Yellenovej utoriiaj§i prihovor. = Total SA EUR 455 -0.2 -0.7
Nedozvedeli sme sa ni¢ podstatné a na blizSie informacie tykajiice sa zvySovania = BNP Paribas EUR 55.9 1.7 13.6
Girokovych sadzieb v USA ¢akame. Z americkych spolo¢nosti mali vysledky Coca-Cola, = sanofi-Avent. EUR 925 4.2 8.9
Boeing a ngeral Motors. Akcie tychto spolo¢nosti prevysili o¢akavany zisk na akc.il} HOL - AEX BODY 4649 3.8 17.1
fclnésled_ne vah cena yzraistla. DalSou udalpst’ou tYZQﬁa, na ktqrﬁ sa uz filhsle tesili RoyalDutch  EUR 246 03 -12.3
Invgstorl asperkulantl, bql vstup lruxusnejragtomob},lkyv Ferrari na _amerlcku bgrzp: Unilever NV EUR 1.6 44 412

Subjekty, ktoré sa dostali ku primarnemu upisu akcii uz v utorok, si v stredu médlili
. . N L Y e , 9 . . BE -BEL20 BODY 3519.1 2.7 14.6

ruky. Akcie tejto spolo¢nosti pocas TPO vzrastli o 15 % a v zavere dila sa im nakoniec
GDF Suez EUR 16.2 7.2 -10.9

podarilo udrzat’ 7 %-ny zisk. V stredu bolo jedno z délezitych vyhlaseni vyhlasenie
Kanady. O urokovych mierach. Tie napokon ostali nezmenené. Okrem Draghiho
vyhlasenia sme sa vo Stvrtok dozvedeli maloobchodné trzby. Tie si to namierili smerom

InBev NV EUR 107.2 5.7 25.1
RO - BET BODY 71243 0.4 0.8

nahor naozaj giganticky. OGakaval sa mesaény ndrast tychto trzieb vo vyske 0.4 %, BRD RON 1.0 -09 358
aviak skuto¢né zvysenie bolo az 1.9 percentudlneho bodu. Ro¢né maloobchodné trzby | Petrom RON 03 -11 -248
vzrastli zo 4.8 % na 6.5 %. Stvrtok prial tieZ maloobchodnym trzbdm Kanady. Tie sa = BG-SOFIX BoDYy  446.7 1.6 -12.4
mesacne zvysili 0 0.5 % oproti predpokladanému 0.1 percentu. Kanadskému dolaru = CB BACB BGN 44 35 3.5
takto pomohli mierne posilnit’ a postupne ziskavat’ spat’ straty, ktoré mena zaznamenala = Chimimport BGN 14 54 218
s americkou bankovkou. Makroekonomické data zUSA boli zoblasti Ziadosti @ s)-SBITOP BODY 688.0 1.9 -13.6
0 podporu v nezamestnanosti. Dopadli pozitivne a z o¢akavanych 265 tisic poklesli na | krka EUR 63.0 3.1 41

259 000. Nakoniec sme $tvrtok zaviSili predajom domov v USA. Dopadli lepsie —
namiesto 1.5 % skuto¢ne vzrastli o 4.7 percenta. Posledny deii v obchodnom tyzdni
zatvara séria eurdpskych indexov nakupnych manazérov vo vyrobe. Tie dopadli
pozitivne vo Frantizsku, Nemecku a aj celej eurozone.

Z korporatnych akcii si vyberame si vyberame franctzsky Orange. Dozvedeli sme
sa spravu, ze vysledky za treti kvartal (ku 30. septembru) potvrdili, Ze Orange je
najvacsim operatorom vramci 4G sieti. Naviac ziskali 190 000 dodato¢nych
zékaznikov a tym padom je ich sumarny pocet 31.3 miliéna. Spolocnost’ obhajila
za cely tyzden rast priblizne 13.09 percenta. Z nemeckej burzy si vyberame
spolo¢nost’ Daimler. Automobilova spolo¢nost’ zvysila prevadzkovy zisk o 31 %
na 3.66 miliardy eur a predaje o 13 %. Akcie od zaciatku tyzdia zhonocuju o 8.46
percenta.

Zo zacCiatku nasledujuceho tyzdhia sa dozvieme nemecky ukazovatel VYPRACOVAL
podnikatel’kého prostredia IFO, roént akvartilnu zmenu HDP Britanie, Peter Sagan
objednavky tovarov dlhodobej spotreby USA a americké PMI sluzieb. Zaujimavy
bude vSak najmi stred tyzdia, tromi prejavmi — ECB (Praet), FOMC a Narodne;j
banky Nového Zélandu (Wheeler). Na konci tyzdiia sa dozvieme nezamestnanost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
Nemecka, stav pozifiek vo verejnom sektore Britanie a Ziadosti o podporu UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
v nezamestnanosti v USA. Naviac, k tomu nemecka inflacia. V piatok nas ¢akaju e-mail: info@capitalmarkets.sk

maloobchodné trzby Nemecka, odhadovana inflacia v Eurépe a Chicagské PMI.
EUR Orange vs. CAC Index EUR
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Petrol EUR 256.0 1.1 -11.1
HR-CROBEX BoDY 1720.5 2.0 -6.7
INA-I. nafte HRK  3200.0 -0.0 -18.1
TR-ISE N.30 BODY 98471.0 2.0 1.0
Akbank TRY 75 0.8 -7.9
IS Bankasi  TRY 51 26 7.3
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Dailmer vs. DAX Index

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL

—a1 GV Equity

oI MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg

- - - . 60 4
Oct-14 Jan-15 Apr-15 Jui-15 Oct-15 Oct-14 Jan-15 Apr-15 Jul-15 Oct-15


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

